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Crelnvest AG,Zug

Offentliches Riickkaufangebot von max. I20 000 Inhaberaktlen

Prospekt

Angebotsfrist 25.November 1999 bis 8. Dezember 1999,17.00 Unhr
Angebotsgegenstand: maximal |20'000 Inhaberaktien von CHF 100 Nennwert
Rickkaufspreis: CHF 300.- je Inhaberaktie von CHF 100 Nennwert

Offizielle Annahme- und Zahistelle: Bank Julius Bir & Co. AG, Zirich

AUSGANGSLAGE
Anlisslich der ordentlichen Generalversammiung vom [0.Juni 1999 haben die Aktionare der Crelnvest AG zuge-
stimmi, bis zu 20% der ausstehenden Inhaberaldien zwecks anschliessender Kapnalherabsemng unter dem Net
Asset Value zurickzukaufen. Die Herabsetzung des Aktienkapitals soll Aktien an
der nachsten Generalversammiung beschlossen werden. Das &ffentliche Rudd:aufangebot ist ein Bestandteil des
Massnahmenpaketes der Geselischaft, die Attraktivitat ihrer Aktien und damit alternativer Anlagen im Allgemeinen
zu steigemn. Durch die Herabsetzung des Aktienkapitals im Ausmass des Nominalbetrages aller zurickgekauften
Titel wird zudem eine Verdichtung des inneren Wertes erzielt, was sich fur die Aktiondre positiv auswirken diirfte.

Die Crelnvest AG publizierte am 6./7. August |999 ein Sffentliches Riickkaufangebot an ihre Aktionire fiir max.
240'000 Inhaberaktien von CHF 100 Nennwert.Bis zum Ablauf der Angebotsfrist am 20. August 1999 sind der
Geselischaft 120'000 Inhaberaktien zum Rickkauf angemeldet worden. Dies entspricht 50% der max. 240'000
Inhaberaktien der Crelnvest AG, auf welche sich das Angebot bezog,

Die Creinvest AG unterbreitet den Aktiondren mit diesemn 2weiten Angebot die Moglichkeit. weitere max.
120'000 Inhaberaktien zum Rickkaul anzubieten,
DAS ANGEBOT

I. Riickkaufspreis
CHF 300~ je Inhaberaktie von CHF 100 Nennwert
Die eidgendssische Verrechnungssteuer betragt 35% der Differenz zwischen Rickkaufspreis der Aktien und
deren Nominalwert. Die Steuer wird vorn Rickkaufspreis durch die zuriickkaufende Geselischaft baw. durch
deren beauftragte Bank zuhanden der Eidgendssischen Steuerverwaltung abgezogen.

Die Kursentwicklung der Inhaberaktien der Crelnvest AG an der SWX Schweizer Brse prisentiert sich wie folgt

1997 1998 111999 - 19.11.1999
Hachst CHF 2192 300 300
Tiefst CHF 227 200 U5

Schiusskurs vom 19.11.1999:CHF 288~ Quelle:Bloomberg

Der Riiddaufspreis basiert auf dem volumengewichteten Durchschnittskurs der letzten 30 Borsentage und
entspricht einer Primie von 4.1 6% sowie einem Diskount von |3.42% zum NAV per 19, November 99,

1. Angebotsgegenstand und endgiiltige Zuteilung
Das Angebot umnfasst maximal 120°000 Inhaberaktien von je CHF 100 Nennwert,was |0% aller ausstehenden
Inhaberaktien entspricht.
Werden der Crelnvest AG mehr als 120'000 Inhaberaktien zum Riickkauf angeboten, erfolgt eine propor-
tionale Kirzung der angedienten Aktien.

3. Angebotsfrist
Das Rickkaufangebot ist guiug vom 25.November 1999 bis 8.0ezemper 1999, 1 7.00 Uhr

4, Bedingungen
Das Angebot ist an keine Bedingungen gekniipft

ANGABEN UBER DIE CREINVEST AG

I. Firma,Sitz, Kapital und Guchifutitigkelt
Firma:  Crelnvest AG

Stz 6301 Zug

Kapitak Das Aktienkapital der Creinvest AG betragt CHF 120'000'000.-, eingetelt in-1"200'000 inhaberaktien
von je CHF 100 Nennwert. vollstindig gezeichnet und liberiert.

Zweck der Geselischaft ist das Gesellschaftsvermédgen aul direkte oder indirekte Weise in nicht tradi-
tionelle Fonds und dhnliche Vermbgen zu investieren zum Zweck der Erzielung einer grisstmaglichen
Anlagerendite. Zur Erreichung dieses Zwecks kann die Gesellschaft Beteiligungen im in- und Ausland
iibernehmen, verkaufen sowie verwalten. Sie kann im In- und Ausland Filialen und Zweigniederlas-
sungen errichten.

Zweck

2. Bedeutende Aktionire

Da die Gesellschaft nur Inhaberaktien ausstehend hat, sind dem Verwaltungsrat per 19.Novemnber 99 lediglich
die folgenden bedeutenden Aktionire bekannt:

Aktionare Anzahl Aktien Beteiligung
FrauVera Engelhorn, Millerton, USA 60°000 5%
Julius Bir Gruppe 119’510 9.95%

Von den 119°510 Inhaberaktien werden 89'5 10 Inhaberaktien durch die Bank julius Bir & Co. AG gehalten.Bei
den Gbrigen Inhaberaktien handelt es sich um reine Finanzinvestments von Gesellschaften der julius Bir Grup-
pe.In der Zeit vom 01.November 1998 bis |9.November 1999 haben Geselischaften der julius Bar Gruppe,

mit Ausnahme der Bank Julius Bir & Co. AG, Ziirich, kenne Kéufe und Verkiufe von Aktien der Crelrvest AG in
erheblichem Umfange getitigt.

Die Bank Julius Bar & Co. AG,Zlirich,hat der Geselischaft bekannt gegeben,dass sie Inhaberaktien in der Gros-

senordnung von ca B5'000 Titel abgeben wird.Die Absichten von FrauV.Engelhom sind der Geselischaft nicht
bekannt.

1. Vereinbarungen zwischen den Aktiondren und der Gesellschaft
Zwischen der Creinvest AG und den Gesellschaften der julius Bir Gruppe und deren Organe bestehen keine
Vereinbarungen betreflend das Angebot.

Im Rahmen der operativen Geschaftstitigkeit nehmen mehrere Geselischafien der Julius Bir Gruppe Aufgaben

fur die Crelnvest AG und deren Tochtergeselischaft, der Crelnvest (Cayman) Ltd. wahr: Herr Raymond |. Bar,
Verwaltungsratsprasident der Crelnvest AG, ist Mitglied der Konzernleitung der Julius Bir Gruppe, Die Herren
Martin Eberhard, Geschiftsleitungsmitglied der Bank Julius Bdr & Co. AG, Zlrich, und Gerard Bagnoud,
Geschaftsleitungsmitglied der Bank Julius Bir & Co, AG, Genf,sind beide Mitglieder des Verwaltungsrates der
Crelnvest AG. Diese Vereinbarungen und Beziehungen sind jedoch nicht von massgebender Bedeutung fir das
vorliegende Angebot.

4. Letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahresrechnung
Diese kdnnen bei der Crelnvest AG,Zug Tel.041/710 00 68 oder Fax 041/711 42 Bl und ber die Bank Julius
Bar & Co. AG,Zirich,Tel 01/228 64 05 oder Fax 01/228 48 42 bezogen werden. Die Quartalsberichte 1999
der Creinvest AG kénnen ebenfalls bei der Geselischaft angefordert werden.im weiteren sind simtiiche infor-
mationen Gber www.creinvestch abrufbar,

5. Kiufe und Verkiufe von Beteiligungspapieren der Crelnvest Gruppe

In der Zeit vom |.Januar 1998 bis 30.November 1999 hat die Crelnvest Gruppe im Umlange der nachlolgen-
den Zahlen Transaktionen in eigenen Titeln getitigt.

Anzahl Aktien Total
Stand 1.1.1998 4
Kiufe/Verkiufe 59'000
Stand 31.12.1998 59'004
Kiufe/Verkaule bis 19.8.1999 - 59000
Stand per 19.8.1959 4
offentliches Riickkaufsangebot per
20.8.1999 zwecks Kapitalherabsetzung 120°000
Stand per 19.11.1999 120'004

Per 19. November 1999 hiit die Crelnvest Gruppe 120'004 eigene Aktien inklusive von vier sogenannten
Qualifikationsaktien fiir die Verwaltungsrite, Der Verwaltungsrat der Crelnvest AG wird der nichsten General-
versammlung beantragen, das Aktienkapital im Ausmass des Nominalbetrages der anlisslich der beiden Riick-
kaufangebote erworbenen Inhaberaktien herabzusetzen.

Fir die nicht im Rahmen des Riickkaufangebots erworbenen Inhaberaktien wurde ein Durchschnittspreis von
CHF 218.15 bezahit: der Durchschnittspreis fir die Verkiufe betrug CHF 285.40. Der Hachsipreis fir die
gekauften Inhaberaktien betrug CHF 236.-.Der Rilckkaufspreis anlisslich des &ffentlichen Rilckkaufangebots im
August 1999 betrug CHF 287~

6. Marketmaking-Aktivititen der Bank Julius Bir & Co. AG
Die Bank Julius Bér & Co. AG, Ziirich, tritt seit der Kotierung der Inhaberaktien der Crelnvest AG als Market-
maker an der SWX auf.In diesem Zusammenhang tétigte die Bank Julius Bir & Co AG regelmissig Kiufe und
Verkdufe in Inhaberaktien der Crelnvest AG.

Anzahl Aktien Total
Stand 1.1.1998 : 75'662
Kaufe/Verkiule 13'897
Stand 31.12.1998 89559
Angediente Aktien anldsslich des Sffentlichen
Riickkau der Crelnvest per 20.8.1999 -86'712
Kaufe/Verkiufe bis. 19.11.1999 86'663
Stand per 19.11.1999 89'510

Der anldsslich des Marketmaking bezahlte Hdchstpreis fiir Inhaberaktien der Crelnvest AG betrigt CHF 300.—,

7. Nicht éffentliche Informationen
Die Crelnvest AG bestitigt, dass Sie Gber keine nicht &ffentlichen Informationen verfiigt, welche die Entschei-
dung der Inhaberaktiondre massgeblich beeinflussen kénnten.

FINANZIERUNG DES ANGEBOTS
Die Finanzierung des Kaufangebots erfolgt aus verfiigbaren Mitteln der Crelnvest AG und allenfalls aus verfiig-
baren Kreditlimiten.
Bericht der Priifstelle gemiiss Art.25 des lundesglutxu iiber die Bérsen und den Effekten-
handel
Als gemiss Bérsengesetz von der Aufsichtsbehérde fir die Priifung von éffentlichen Kaufangeboten anerkann-
te Revisionsstelle haben wir den Angebotsprospekt unter Bemcksnchtlgung der von der Ubernahmekommis-
sion gewdhrten Ausnahmen gepriift.
Fiir die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin
besteht. diesen zu priffen und zu beurteilen.
Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsitzen des Berufsstandes, wonach eine Prilfung des Angebotspro-
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festgestellt sowie wesentliche Fehlaussagen mit angeressener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die
materiellen Angaben teilweise volistindig, teilweise auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteiiten wir die
Einhaltung von Gesetz und Veerordnung Wir sind der Auffassung, dass unsere Prilfung eine ausreichende Grund-
lage fir unser Urteil bildet. v
Gemdss unserer Beurteilung entspricht der vorliegende Angeboﬁpmspekt Gesetz und Verordnung, Insbesondere:
» ist der Angebotsprospekt volistindig und wahr; k
« werden die Empfinger des Angebotes gleich behandelt:
» ist die Finanzierung des Angebotes sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel zur Verfigung.
Basel, 22. November 1999

PricewaterhouseCoopers AG H.Sonderegger
EHPFEHLUNG DER UBERNAHMEKOMMISSION
Die Ubernahmekommission hat am 22. November 1999 folgende Empfehlung erlassen:
1. Das &ffentliche RuddcaufangebotderCrelmcstAGentmdndan Bdrsengesetz.
2 Die Ubernahmekommission gewshrt die folgenden Ausnahmen von der Ubernahmeverordnung (Art.4):

- Fiir den Anbieter:Befreiung von der Pflicht zur Einhaltung der Karenz- und Nachrist sowie Verkiirzung
der Dauer des Angebotes auf 10 Bdrsentage (Art. 14 UEV-UEK).

~  Fiir die Bank Julius Bir & Co. AG:Befreiung von der Einhattung der sog,«best price rule» (Art. 10 Abs,
6 UEV-UEK) im Rahmen des «market making» und von der Pflicht.der Ubernahmekommission und der
&hmwMdethTmm&mulwmwﬁmm
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ANNAHME DES RUCKKAUFANGEBOTES

I, Anmeldung
Aldiondre der Crelnvest AG, die das Angebot a.nnehmen wotlen werden gebeten, gemdss Weisung ihrer
Depotbank voraugehen.

1. Beauftragte Bank
Die Crelnvest AG hat die Bank Julius Bir & Co. AG, Zﬁnch mit dem Titelriickkauf beauftragt.

3. Sperrung der Aktien der Creinvest AG
Die zum Verkauf angemeideten und hinterlegten Aktien der Crelnvest AG werden von der entsprechenden
Bank gesperrt und kdnnen nicht mehr gehandelt werden.

4. Austahlung des Kaufpreises
Die Auszahlung des Riickkaufspreises erfolgt mit Valuta |4. Dezember 1999

5. Steuern und Abgaben
Der Riickkauf eigener Aktien zum Zweck der Kapitalherabsetzung wird sowohl bei der eidgendssischen
Verrechnungssteuer wie auch bei den direkten Steuern als Teiliquidation der riickkaufenden Gesellschaft
behandeit. Im einzelnen ergeben sich fiir die verkaufenden Aktiondre folgende Konsequenzen:

Yerrechnungssteuer
Die eidgendssische Verrechnungssteuer betrigt 35% der Differenz zwischen Rickkaufspreis der Aktien und
deren Nominahwert. Die Steuer wird vom durch die zuriickkaufende Gesellschaft bzw. durch

Riickkaufspreis
deren beauftragte Bank zuhanden der Eidgendssischen Steuerverwaltung wgemgminder&hmdomm-
lierte Personen sind zur Riickforderung der Verrechnungssteuer berechtigt, wenn sie zum Zeitpunkt der Riick-
gabe das Nutzungsrecht an den Aktien hatten (Art.2| Abs. | Bst. AVStG).Im Ausland domizilierte Personen
kénnen die Steuer nach Massgabe allfiiliger Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern.

Direkte Bundessteuer .
Die nachfolgenden Ausfihrungen beziehen sich auf die Besteuerung bei der direkten Bundessteuer. Die Praxis
mden Kantons- und Gemeindesteuern entspricht in der Regel jener der direkten Bundessteuer.
. Im Privatverm&gen gehaltene Aktien:
Bei einer direkten Rickgabe der Aktien an die Geselischaft stelit die Differenz zwischen Riickkaufspreis und
Norinalwert der Aktien steverbares Einkommen dar (Nennwertprinzip)
L Im Gesellschaftsvermgen gehaltene Aktien:
Bei einer direkten Rilckgabe der Aktien an die Geseﬂschaftslelh die Differenz zwischen Riickkaufspreis und
Buchwert der Titel steverbaren Gewinn dar.

Gebiihren und Abgaben
Der Rilckkauf eigener Aktien zum Zweck der Kapitalherabsetzung ist abgabefrei.

6. Publikumsorgane

Das Ergebnis des Angebots wird in den folgenden Zem.ngen vertffentlicht: Finanz und Wirtschaft. L'Agefie,
Schweizerisches Handelsamtsblatt.

7. Repurchase Restrictions
mslumrewthaseoﬁersnotbengmadenmdmaybeacceptcdmlymdethe United States of Ame-
rica.This offer may not be distributed in or sent to the United States of America.

8. Anwendbares Gericht und Gerichtsstand
Das Angebot und sdmtliche daraus resultierenden gegenseitigen Rechte und Verpflichtungen unterstehen
Schweizer Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist'das Handelsgericht des Kantons Ziirich,

VALORENNUMMER / ISIN
Inhaberaktien Creinvest AG von je CHF 100 Nennwert 442.297 | CHO004422975
ORT UND DATUM
Zilrich, 25. November 1999 Bank Julius Bir & Co.AG



